UZASADNIENIE ZARZADU DO UCHWAELY NR 5 W SPRAWIE WYRAZENIA
ZGODY NA ZBYCIE ZORGANIZOWANE] CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA
SPOEKI:

W dniu 18 lipca 2024 r. Zarzqd Spétki podjgt Uchwate nr 8/2024 w sprawie formalnego
potwierdzenia wyodrebnienia w strukturze organizacyjnej Spotki: Dziatu Oddymiania
Grawitacyjnego (dalej: ,DOG”), Dziatu Zabezpieczenia Konstrukcji oraz Dziatu Wentylacji
Pozarowej (dalej: DWP”).

Ze wzgledu na rozwdj Grupy Kapitatowej , MERCOR” S.A. i che¢ niezaleznego dalszego
rozwijania wyodrebnionych dziatalnosci, w tym DOP oraz DWP, konieczne jest przeniesienie
dziatalnosci prowadzonej przez wskazane Dziaty do oddzielnych podmiotow.

Planowana transakcja ma polegac na dokonaniu aportu (dalej: ,,Aport” lub , Transakcja”)
dziatalnosci prowadzonej przez DOG i DWP do nowoutworzonej spotki kapitatowej (,Spétka
Zaleina”) w zamian za jej udzialy.

Spotka Zalezna ma forme spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg i zarzqdem na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka Zalezna jest polskim rezydentem podatkowym oraz
podatnikiem podatku dochodowego od o0sob prawnych. Spotka Zalezna jest i w momencie
dokonania Transakcji bedzie czynnym podatnikiem VAT. Jedynym udziatowcem w Spotce
Zaleznej jest Spotka.

Sktadniki materialne i niematerialne przypisane do DOG i DWP bedq stanowity przedmiot
Aportu, umozliwiajgc tym samym kontynuacje ich dziatalnosci gospodarczej w Spotce Zaleznej
w takim samym zakresie, w jakim byta ona prowadzona przez Spotke.

Po dokonaniu Transakcji, Spotka Zalezna skoncentruje sie na prowadzeniu i rozwijaniu
wniesionych do nief DOG i DWP. Spétka Zalezna bedzie kontynuowac dziatalnos¢ operacyjng
w zakresie, w jakim dziatalnosc ta jest i bedzie prowadzona przez DOG i DWP do momentu
Aportu, zasadniczo w oparciu o te same zasoby ludzkie i majqtkowe. Nie jest planowane, aby
Spétka Zalezna dokonywata modyfikacji w przedmiocie czy zakresie przejmowanej dziatalnosci,
chyba ze bedzie to wymagane przepisami prawa, bedzie wynikac¢ z obowigzujgcych Spotke
umow lub bedzie w przysztosci wynikiem dostosowania si¢ do zmieniajgcego si¢ otoczenia
biznesowego 1 ekonomicznego.

Majgc na uwadze powyzsze, w Raporcie biezagcym nr 59/2024 z dnia 25 listopada 2024 r.
(opublikowanym na stronie internetowej Spotki, pod adresem: https://mercor.com.pl), Spotka
poinformowata, ze: ,(...) w dniu 22 listopada 2024 r. zawarta ze spotkq Kingspan société a
responsabilité limitée, ktora jest spotkq zalezng Kingspan Group Plc (,Inwestor”),
przedwstepng umowe sprzedazy udziatow spotek z grupy Spotki posiadajgcych aktywa
zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci w zakresie: (i) produkcji i sprzedazy kompleksowych
systemow  oddymiana  grawitacyjnego (natural smoke exhausting) (,Oddymianie
Grawitacyjne”) oraz (ii) produkcji i sprzedazy kompleksowych systemow wentylacji pozarowej
(fire ventilation) (, Wentylacja Pozarowa”) (, Umowa”) (,, Transakcja”) (...).

Z uwagi na fakt, ze zaréwno w Polsce jak i innych krajach, dziatalnos¢ Spétki w obszarze
Oddymiania Grawitacyjnego oraz Wentylacji Pozarowej prowadzona jest przez podmioty,
ktore prowadzq rowniez inny rodzaj dziatalnosci, w ramach realizacji Transakcji konieczne
bedzie uprzednie wydzielenie aktywow zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie
Oddymiania Grawitacyjnego oraz Wentylacji Pozarowej do odrebnych podmiotéw, ktérych
udziaty zostanq nastepnie sprzedane Inwestorowi lub przeniesienie aktywow niezwigzanych z
prowadzeniem dzialalnosci w zakresie wskazanych obszaréw do podmiotow znajdujgcych sig
poza zakresem Transakcji (dalej tqcznie jako ,Wydzielenie”). Umowa przewiduje, iz w okresie
przejsciowym pomiedzy jej podpisaniem a zamknigciem Transakcji, Spotka przeprowadzi proces



https://mercor.com.pl/

Wydzielenia, w ramach ktorego m.in. w Polsce i na Wegrzech dojdzie do przeniesienia aktywow
zwigzanych z dziatalnosciq w zakresie Oddymiania Grawitacyjnego oraz Wentylacji Pozarowej
do odpowiednich spotek zaleznych, ktérych udziaty zostang nastepnie nabyte przez Inwestora
w momencie zamkniecia Transakcji (...)".

Na podstawie Umowy, Inwestor zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Spotki ceny sprzedazy
za udziaty w spotkach zaleznych, ktore stanowig Przedmiot Transakcji, w kwocie nie nizszej
niz 360 milionow ztotych, bowiem zaplata czesci ceny (vide: Raport biezgacy nr 59/2024): (...)
,jest odroczona i uzalezniona od osiggniecia okreslonych progow skonsolidowanej EBITDA za
okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2026 r., wygenerowanej z dziatalnodci objetej
Wuydzieleniem, ktora docelowo ma by¢ prowadzona przez Sprzedawane Spotki (...)".

Zgodnie z art. 393 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych zbycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

UZASADNIENIE ZARZADU DO UCHWAEY NR 6 W SPRAWIE WYRAZENIA
ZGODY NA ZBYCIE ZORGANIZOWANE] CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA
SPOEKI:

W dniu 18 lipca 2024 r. Zarzqd Spétki podjgt Uchwate nr 8/2024 w sprawie formalnego
potwierdzenia wyodrebnienia w strukturze organizacyjnej Spotki: Dziatu Oddymiania
Grawitacyjnego, Dziatu Zabezpieczenia Konstrukcji (dalej: ,DZK”) oraz Dziatu Wentylacji
Pozarowej.

Ze wzgledu na rozwoj Grupy Kapitatowej ,MERCOR” S.A. i che¢ niezaleznego dalszego
rozwijania wyodrebnionych dziatalnosci, w tym DZK, konieczne jest przeniesienie dziatalnoéci
prowadzonej przez wskazany Dziat do oddzielnego podmiotu.

Planowana transakcja ma polegac na dokonaniu aportu (dalej: ,,Aport” lub , Transakcja”)
dziatalnosci prowadzonej przez DZK do nowoutworzonej spotki kapitatowej (,Spétka
Zaleina”) w zamian za jej udziaty. Spétka Zalezna ma forme spdtki z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq i zarzqdem na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka
Zalezna jest polskim rezydentem podatkowym oraz podatnikiem podatku dochodowego od 0s6b
prawnych. Spotka Zalezna jest i w momencie dokonania Aportu bedzie czynnym podatnikiem
VAT. Jedynym udziatowcem w Spotce Zaleznej jest Spotka.

Sktadniki materialne i niematerialne przypisane do DZK bedg stanowity przedmiot Aportu,
umozliwiajgc tym samym kontynuacje dziatalnosci gospodarczej w Spétce Zaleznej w takim
samym zakresie, w jakim byta ona prowadzona przez Spotke.

Po dokonaniu Transakcji, Spotka Zalezna skoncentruje sie na prowadzeniu i rozwijaniu
wniesionego do niej DZK. Spotka Zalezna bedzie kontynuowac dziatalnosé operacyjng w
zakresie, w jakim dziatalnos¢ ta jest i bedzie prowadzona przez DZK do momentu Aportu,
zasadniczo w oparciu o te same zasoby ludzkie i majqtkowe. Nie jest planowane, aby Spotka
Zalezna dokonywata modyfikacji w przedmiocie czy zakresie przejmowanej dziatalnosci, chyba
zZe bedzie to wymagane przepisami prawa, bedzie wynika¢ z obowigzujgcych Spotke umow lub
bedzie w przysztosci wynikiem dostosowania si¢ do zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego i
ekonomicznego.

Zgodnie z art. 393 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.



UZASADNIENIE ZARZADU DO UCHWALY NR 7 W SPRAWIE ZMIANY
WNIOSKU DO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI O ISTOTNA ZMIANE
PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI SPOEKI ORAZ ZMIANE STATUTU

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Zastosowanie szczegolnej procedury zmiany Statutu dotyczy ,istotnej” zmiany przedmiotu
dziatalnosci, jak to ma miejsce w niniejszej sprawie.

Zgodnie z art. 416 Kodeksu spotek handlowych, do powzigcia uchwaty o istotnej zmianie
przedmiotu dziatalnosci spotki wymagana jest wigkszos¢ dwoch trzecich gtoséw. Kazda akcja
ma jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Uchwata powinna byc powzigta w drodze jawnego i imiennego gtosowania oraz ogtoszona.
Skutecznos¢ uchwaty zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq sie na
zmiang. Akcjonariusze obecni na walnym zgromadzeniu, ktorzy gtosowali przeciw uchwale,
powinni w terminie dwoch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast nieobecni w terminie
miesigca od dnia ogloszenia uchwaty, zgtosic Zgdanie wykupienia ich akcji. Akcjonariuszy,
ktorzy nie zgtoszq Zgdania wykupienia ich akcji w terminie, uwaza sie za zgadzajgcych sie na
zmiane.

Zgodnie z art. 417 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wykupu akcji dokonuje si¢ po cenie
notowanej na rynku regulowanym, wedtug przecietnego kursu z ostatnich trzech miesiecy
przed powzieciem uchwaty.

Zgodnie z art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze upowaznic
Rade Nadzorczq do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych
zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

UZASADNIENIE ZARZADU DO UCHWAE NR 8i 9 W SPRAWIE UDZIELENIA
ZARZADOWI UPOWAZNIENIA DO SKUPU AKCJI WEASNYCH

Zgodnie z art. 393 pkt 6) k.s.h., uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami,
wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych lub Statucie, wymaga upowaznienie do
nabywania akcji wlasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8) k.s.h.

Natomiast, mozliwos¢ nabycia wyemitowanych przez Spotke akcji - na podstawie
upowaznienia udzielonego przez walne zgromadzenie, wynika z art. 362 § 1 pkt 8) k.s.h.
Zgodnie z art. 362 § 1 pkt 8) k.s.h., zakaz nabywania wyemitowanych przez Spotke akcji, nie
dotyczy (miedzy innymi), nabycia akcji wtasnych na podstawie 1 w granicach upowaznienia
udzielonego przez Walne Zgromadzenie.

Na podstawie art. 362 § 2 k.s.h., w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8) k.s.h., nabycie
akcji wlasnych przez Spotke, dozwolone jest tylko wtedy, gdy zostaty spetnione lgcznie
nastepujgce warunki:

a) nabyte akcje zostaty w petni pokryte;

b) tgczna wartos¢ minimalna nabytych akcji nie przekracza 20% kapitatu zaktadowego
Spotki, uwzgledniajgc przy tym rowniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji
wtasnych, ktdre nie zostaly przez Spotke zbyte;

c) tgczna cena nabycia akcji wtasnych, powigkszona o koszty ich nabycia, nie jest wyzsza
od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 §
1 k.s.h. moze byc¢ przeznaczona do podziatu.

Zgodnie z art. 396 § 4 k.s.h., Statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).




Zgodnie z art. 396 § 5 k.s.h., o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu Spotki, Walne Zgromadzenie moze postanowic o utworzeniu z
zysku lub z innych kapitatow wtasnych - w granicach okreslonych przepisami prawa -
kapitatow rezerwowych lub funduszy celowych.

Zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu Spotki, sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych lub
funduszy celowych okresla Walne Zgromadzenie.

UZASADNIENIE ZARZADU DO UCHWALY NR 10 W SPRAWIE WYBORU
FIRMY AUDYTORSKIE] DO PRZEPROWADZENIA ATESTAC]I
SPRAWOZDAWCZOSCI ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU SPOEKI ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY W DNIU 31 MARCA 2025 R.

Zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2023
r. poz. 120), wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego
rozwoju dokonuje organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe jednostki, chyba ze statut,
umowa lub inne wigzqce jednostke przepisy prawa stanowiq inaczej. Kierownik jednostki nie
moze dokonac takiego wyboru.

Zgodnie z art. 66 ust. 5b ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki zawiera z firmg
audytorskq umowe o atestacje sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, przy czym koszty
przeprowadzenia tej atestacji ponosi jednostka, ktorej sprawozdawczos¢ podlega atestacji.
Zgodnie z art. 66 ust. 5¢ ustawy o rachunkowosci, za niewazne z mocy prawa uzndje sig
wszelkie klauzule umowne, ktdre ograniczatyby mozliwosé wyboru firmy audytorskiej przez
organ dokonujgcy wyboru firmy audytorskiej, na potrzeby przeprowadzenia atestacji
sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju tej jednostki, do okreslonych kategorii lub
wykazow firm audytorskich.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 ustawy z dnia 6 grudnia 2024 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci,
ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2024 r. poz. 1863), atestacja sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju za rok obrotowy, ktory rozpoczat si¢ przed dniem 1 stycznia 2025 r.,
moze zostac przeprowadzona na podstawie umowy zawartej z kierownikiem jednostki przed
dniem wejscia w Zycie tej ustawy, pod warunkiem, ze wybdr firmy audytorskiej do
przeprowadzenia tej atestacji nie byt dokonany przez kierownika tej jednostki.

Ztozona przez Forvis Mazars Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig propozycja
audytu miala najlepszy stosunek ceny do oferowanego zakresu prac i jakosci oferty.




